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FGREX o Document cu informatii esentiale — CFD pe o optiune

by StoneX

Obiectiv

Acest document va ofera informatii esentiale despre acest produs de investitii. Nu este un material de marketing. Informatiile sunt obligatorii
prin lege pentru a va ajuta sa intelegeti natura, riscurile, costurile, castigurile si pierderile potentiale aferente acestui produs si pentru a va ajuta
sa il comparati cu alte produse.

Produs: CFD pe o optiune
Producatorul produsului: StoneX Financial Ltd, o companie inregistrata la 120 London Wall Moor House, etajul 1, Londra, EC2Y 5ET,
Regatul Unit, cu numarul 05616586, autorizata si reglementata de Financial Conduct Authority, cu numarul de referintd 446717.

Distribuitorul produsului: StoneX Europe Ltd (,SEL”, ,noi” sau ,noud”), o companie inregistrata in Cipru, cu numarul HE 409708. StoneX
Europe Ltd este autorizata si reglementata de Comisia pentru Valori Mobiliare si Burse din Cipru in temeiul licentei cu numarul 400/21. Sunati la
+357 22090062 sau accesati www.FOREX.com/ie pentru mai multe informatii.

Prezentul document a fost actualizat ultima data la 28 iulie 2026.

Urmeaza sa achizitionati un produs care nu este simplu si care poate fi dificil de inteles.

Ce este acest produs?

Tip

Optiunile sunt instrumente financiare derivate care ofera cumparatorului dreptul, dar nu si obligatia, de a cumpara sau de a vinde un activ suport
la un pret specificat, cunoscut drept pret de exercitare, nainte de o anumita data de expirare. Cumparatorul unei optiuni plateste vanzatorului o
suma initiala (cunoscuta drept ,prima”), care reprezinta pretul de cumparare al optiunii.

Optiunile sunt instrumente financiare versatile care pot fi impartite in doua forme: call si put. Cumparatorul unei optiuni call are dreptul de a
cumpara un activ suport la un anumit pret intr-o anumita perioada de timp. Cumparatorii (sau ,detinatorii’) de optiuni call speculeaza asupra
cresterii pretului activului suport. Vanzatorii (sau ,emitentii”) de optiuni call speculeaza asupra scaderii pretului activului suport (sau asupra
mentinerii acestuia sub pretul de exercitare).

Cumparatorul unei optiuni put are dreptul de a vinde un activ suport la un anumit pret intr-o anumita perioada de timp. Cumparatorii de optiuni
put speculeaza asupra scaderii pretului activului suport. Vanzatorii de optiuni put speculeaza asupra cresterii pretului unui activ suport (sau
asupra mentinerii acestuia peste pretul de exercitare).

Vanzarea optiunilor implica riscuri inerente. Cel mai nefavorabil scenariu pentru vanzatorul unei optiuni call este ca pretul activului suport sa
creasca mult peste prima pe care vanzatorul a primit-o. Cel mai nefavorabil scenariu pentru vanzatorul unei optiuni put este ca pretul activului
suport sa scada mult peste prima pe care vanzatorul a primit-o.

O optiune call este ,in-the-money” daca pretul activului suport este peste pretul de exercitare si este ,out-of-the-money” atunci cand acesta este
sub pretul de exercitare. O optiune put este ,in-the-money” atunci cand pretul activului suport este sub pretul de exercitare si este ,out-of-the-
money” atunci cand acesta este peste pretul de exercitare. O optiune este ,at-the-money” atunci cand pretul activului suport este la nivelul sau
foarte aproape de pretul de exercitare. Suma cu care o optiune este in-the-money este denumita valoare intrinseca.

Un contract pentru diferenta (,CFD”) pe o optiune este un contract cu efect de levier incheiat cu SEL pe baza bilaterala. Acesta ii permite unui
investitor sa speculeze asupra cresterii sau scaderii preturilor (sau volatilitatii) unei optiuni pe o piata suport. Aceasta poate fi un indice, o
pereche valutara, o marfa, o rata a dobanzii sau o actiune individuala. Un investitor intr-un CFD pe o optiune nu detine efectiv optiunea in sine.
Mai degraba, investitorii speculeaza asupra pretului acelei optiuni.

Un investitor are posibilitatea de a cumpara (sau de a adopta o pozitie ,long”) CFD-ul pentru a beneficia de cresterea preturilor optiunilor sau de
a vinde (sau de a adopta o pozitie ,short”) CFD-ul pentru a beneficia de scaderea preturilor optiunilor (in cazul unei optiuni call).

Pretul unei optiuni este derivat dintr-o serie de factori, precum pretul activului suport al optiunii (care poate fi fie pretul curent (,cash”), fie un pret
la termen (,future”) al activului), timpul ramas pana la expirarea optiunii, volatilitatea viitoare estimata a pretului activului suport al optiunii, ratele
dobanzilor si daca activul suport al optiunii plateste dividende sau dobanda. Preturile optiunilor sunt derivate utilizand modele (precum Black-
Scholes) si factorii mentionati anterior.

De exemplu, daca un investitor detine o pozitie long pe un CFD pe o optiune call FTSE 100, iar valoarea optiunii creste ca urmare a unei cresteri
a FTSE 100 sau a unei cresteri a volatilitatii estimate a FTSE 100, la sfarsitul contractului SEL va plati diferenta dintre valoarea de inchidere a
contractului si valoarea de deschidere a contractului. In schimb, daca un investitor detine o pozitie long pe un CFD pe o optiune call, iar pretul
optiunii call scade, la sfarsitul contractului investitorul va plati SEL diferenta dintre valoarea de inchidere a contractului si valoarea de deschidere
a contractului. Un contract pe optiuni va avea o data de expirare predefinita. CFD-urile pe optiuni vor fi reziliate automat la data de expirare
predefinita, cu exceptia cazului in care contractul este inchis anterior de catre client.

Efectul de levier inclus in CFD-urile pe optiuni are ca efect potentiala amplificare a pierderilor atunci cand se vand optiuni. Este important ca
investitorii sa fie constienti de riscurile implicate de tranzactionarea CFD-urilor pe optiuni. Cumparatorul unui CFD pe o optiune are o pierdere
potentiald maxima egala cu prima platita pentru optiune si are un potential de profit nelimitat. Vanzatorul unui CFD pe o optiune are un profit
potential maxim egal cu prima primita pentru vanzarea optiunii si are o pierdere potentiala maxima nelimitata. Atunci cand se vand CFD-uri pe
optiuni, cerinta de marja este egala cu factorul de marja al activului suport inmultit cu cantitatea.




Pozitie Marja necesara

Call long Cantitate x prima optiunii
Put long Cantitate x prima optiunii
Call short Cantitate x factorul de marja al activului suport
Put short Cantitate x factorul de marja al activului suport

Obiective

Exista trei obiective potentiale atunci cand se tranzactioneaza un CFD pe o optiune: (1) acoperirea unui anumit risc; (2) protejarea impotriva
pierderilor potentiale ca parte a unui portofoliu mai larg; sau (3) specularea asupra unui anumit activ suport. CFD-urile pe optiuni pot permite unui
investitor sa obtina o expunere cu efect de levier la evolutia valorii unei optiuni (indiferent daca aceasta creste sau scade), fara a fi necesar sa
cumpere sau sa vanda efectiv optiunea suport sau activul suport al optiunii. Expunerea este cu efect de levier deoarece CFD-ul necesita plata in
avans, drept marja initiald, a unei proportii din valoarea notionala a contractului, aceasta fiind una dintre caracteristicile esentiale ale
tranzactionarii CFD-urilor. Cu titlu de exemplu, daca un investitor cumpara 1 contract CFD pe o optiune call US SP 500 la pretul de €20,
investitia totala va fi de €20 (€20 x 1). Conform modelului Black-Scholes, pentru fiecare modificare de 1 punct a primei optiunii, aceasta se va
modifica cu €1. Aceasta modificare a pretului optiunii poate rezulta dintr-o modificare a pretului US SP 500 sau dintr-o modificare a volatilitatii
estimate a US SP 500 ori din ambele.

Durata

Toate CFD-urile pe optiuni oferite de SEL au o data de expirare predefinitd, care este data de expirare a optiunii suport. Prin urmare, nu exista o
perioada de detinere recomandata, iar stabilirea celei mai adecvate perioade de detinere, in functie de strategia si obiectivele individuale de
tranzactionare, ramane la latitudinea fiecarui investitor.

Nedepunerea de fonduri suplimentare pentru a indeplini cerinta de marja ca urmare a unei miscari negative a pretului poate duce la rezilierea
automata a optiunii de catre SEL. Acest lucru se va intampla atunci cand pierderile depasesc valoarea marjei initiale. SEL isi pastreaza, de
asemenea, dreptul de a rezilia unilateral orice contract CFD si oricare dintre celelalte pozitii deschise ale dumneavoastra in cazul in care au avut
loc anumite evenimente de neindeplinire a obligatiilor in ceea ce va priveste (de exemplu, neindeplinirea obligatiei de a mentine o marja
suficientd in contul dumneavoastra).

Investitor de retail vizat

CFD-urile pe optiuni sunt destinate investitorilor care cunosc sau au experienta cu produse cu efect de levier si care urmaresc sa obtind o
expunere pe termen scurt la piata suport a optiunii. Investitorii probabili vor intelege modul in care sunt derivate preturile optiunilor si conceptele
esentiale de marja si efect de levier. Acestia vor intelege profilul de risc/randament al produsului in comparatie cu tranzactionarea directa a
activului suport al optiunii. Investitorii vor avea, de asemenea, mijloacele financiare corespunzatoare si capacitatea de a suporta pierderi.

Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?

Indicator de risc

El IZ\ El IZI |E| |E| Indicatorul sumar de risc este un ghid privind nivelul de risc
al acestui produs in comparatie cu alte produse. Acesta

B aratd probabilitatea ca produsul s& piarda bani din cauza
E . n e evolutiilor pietei sau deoarece noi nu va putem plati.

Risc mai scazut Risc mai ridicat

Am incadrat acest produs la nivelul 7 din 7, care
Indicatorul de risc presupune ca este posibil s3 nu reprezintd cea mai ridicatd clasa de risc. Aceasta
evalueaza pierderile potentiale din performanta viitoare
a produsului ca fiind la un nivel foarte ridicat.

puteti cumpara sau vinde CFD-ul la pretul dorit
din cauza volatilitatii pietei sau ca poate fi necesar
sa cumparati sau sa vindeti CFD-ul la un pret care
afecteaza semnificativ cat de mult recuperati.

Nu exista o perioada de detinere recomandata sau minima pentru acest produs. Va rugam sa consultati sectiunea de mai jos: ,Care este
perioada de detinere recomandata si pot retrage bani anticipat?”

CFD-urile pe optiuni sunt produse cu efect de levier care, din cauza miscarilor pietei suport, pot genera pierderi rapide. Nu exista protectie a
capitalului impotriva riscului de piata, riscului de credit sau riscului de lichiditate. Chiar daca pot fi inregistrate pierderi, clientii de retail
beneficiaza de protectie impotriva soldului negativ, ceea ce inseamna cé pierderile dumneavoastra nu pot depasi fondurile din contul
dumneavoastra (care includ orice fonduri ce nu trebuie mentinute drept marja pentru a pastra pozitiile deschise).

Tineti cont de riscul valutar. Este posibil s& cumparati sau sa vindeti un CFD pe o optiune denominata intr-o moneda diferitd de moneda de
baza a contului dumneavoastra. Randamentul final pe care il puteti obtine depinde de cursul de schimb dintre cele doua monede. Acest risc nu
este luat in considerare n indicatorul prezentat mai sus.

Conditiile de piata pot insemna ca CFD-ul dumneavoastra este inchis la un pret mai putin favorabil, ceea ce ar putea afecta semnificativ suma
pe care o primiti inapoi. Putem inchide contractul dumneavoastra deschis pe optiune daca nu mentineti marja minima necesara, daca aveti
datorii fatd de SEL sau daca incalcati reglementarile pietei. Acest proces poate fi automatizat. Acest produs nu include nicio protectie impotriva
performantei viitoare a pietei, astfel incéat ati putea pierde o parte sau intreaga investitie. Daca nu va putem plati ceea ce vi se datoreaza, ati
putea pierde intreaga investitie. Cu toate acestea, puteti beneficia de o schema de protectie a consumatorilor (a se vedea sectiunea ,ce se
intdmpla daca nu va putem plati”). Indicatorul prezentat mai sus nu ia in considerare aceasta protectie.




Scenarii de performanta

Scenariile prezentate ilustreaza modul in care s-ar putea comporta investitia dumneavoastra. Le puteti compara cu scenariile altor produse.
Scenariile prezentate sunt o estimare a performantei viitoare, pe baza dovezilor din trecut privind variatia valorii acestei investitii, si nu reprezinta
un indicator exact. Suma pe care o veti obtine va varia in functie de evolutia pietei si de perioada in care detineti CFD-ul. Scenariul de stres
arata ce ati putea primi inapoi in conditii de piata extreme si nu ia in considerare situatia in care nu va putem plati.

Urmatoarele ipoteze au fost utilizate pentru a crea scenariile din Tabelul 1:

Ipoteze CFD pe optiune (Call long)

Pretul indicelui suport:

Pretul de exercitare al optiunii:

Prima de deschidere a optiunii:

Prima de inchidere a optiunii:

Dimensiunea tranzactiei (cantitate):

Prima contractului de optiune la deschidere:

Prima contractului de optiune la inchidere: CoP=CxQ
Cerinta de marja: M = COP
Profit sau pierdere: PL=COP - OP

Ipoteze CFD pe optiune (Call short)

Pretul indicelui suport: €5,570
Marja % a indicelui suport 5%
Pretul de exercitare al optiunii: €5,575
Prima de deschidere a optiunii: €30
Prima de inchidere a optiunii: €35
Dimensiunea tranzactiei (cantitate): 1
Prima contractului de optiune la deschidere: OP=YxQ €30
Prima contractului de optiune la inchidere: COP=Cx Q €35
Cerinta de marja: M=PxMxQ €278.5
Profit sau pierdere: PL= OP - COP -€5

Tabelul 1

Pret de Pret de
LONG CALL SHORT CALL
. inchidere Modificare Profit/ . inchider | Modificare Profit/
Scenariu de (incl pret pierdere Scenariu de

e (incl. pret pierdere
performanta performanta

spread) spread)

Favorabil Favorabil
Moderat Moderat
Nefavorabil Nefavorabil
Stres Stres

Cifrele prezentate includ toate costurile produsului in sine. Daca acest produs v-a fost vandut de altcineva sau daca o terta parte va ofera
consultanta cu privire la acest produs, aceste cifre nu includ niciun cost pe care il platiti acestora. Cifrele nu iau in considerare situatia
dumneavoastra fiscala personala, care poate afecta, de asemenea, suma pe care o primiti inapoi.

Evolutiile viitoare ale pietei nu pot fi anticipate cu acuratete. Scenariile prezentate sunt doar o indicatie a unora dintre rezultatele
posibile, pe baza randamentelor recente. Randamentele efective ar putea fi mai mici.

Ce se intampla daca SEL nu poate efectua plata?

Daca SEL nu isi poate indeplini obligatiile financiare fatd de dumneavoastra, este posibil sa pierdeti valoarea investitiei dumneavoastra. Cu
toate acestea, SEL pastreaza fondurile tuturor clientilor de retail separate de fondurile proprii, in conformitate cu normele CySEC privind
protejarea fondurilor clientilor. SEL participa, de asemenea, la Fondul de Compensare a Investitorilor din Cipru (ICF), care acopera investitiile
eligibile pana la €20.000 per persoana, per firma. Consultati https://www.cysec.gov.cy/en-GB/complaints/tae/.




Care sunt costurile?

Tnainte de a incepe s tranzactionati CFD-uri pe optiuni, trebuie s& va familiarizati cu toate costurile si comisioanele aferente pentru care vefi fi
responsabil. Aceste comisioane vor reduce orice profit net sau vor creste pierderile potentiale.

Tabelele de mai jos prezintd sumele care sunt deduse din investitia dumneavoastra pentru a acoperi diferite tipuri de costuri. Aceste sume
depind de cat investiti, de céat timp detineti produsul si de performanta produsului. Sumele prezentate aici sunt ilustrative, pe baza unui exemplu
de valoare notionald a investitiei de €30 si a iesirii din investitie (inchiderea pozitiei) in aceeasi zi.

CFD-uri pe optiuni (US SP 500)

Costuri in ti Daca iesiti din investitie (inchideti
osturi in timp
pozitia) la o data predefinita

SHORT LONG
Costuri totale: €5.00 €5.00
Impactul costurilor: 16.6% 16.6%
Costuri unice la intrare sau iesire (conturi Standard si Raw)
Spread-uri Diferenta dintre pretul de cumparare si pretul de vanzare se €5.00
L. numeste spread. Acest cost este realizat de fiecare data cand
variabile ale L e )
deschideti si inchideti o tranzactie. Spread-ul pentru CFD-
Costuri de primei urile pe optiuni este variabil, pe baza primelor. 16.6%
intrare si
iesire Orice profituri si pierderi realizate, ajustari, taxe si comisioane denominate intr-o alta

moneda vor fi convertite automat in moneda de baza a contului dumneavoastra.
Conversiile in moneda de baza pot fi de pana la si inclusiv +/- 0,5% fata de preturile sau
cursurile cotate de noi la un moment dat.

Conversie in moneda de baza

Costuri incidentale percepute in conditii specifice (conturi Standard si Raw)

Alte Taxi de Daca nu exista activitate de tranzactionare sau pozitii deschise pentru o perioada de 12 luni sau mai mult, vi
. . . se va percepe o taxa de inactivitate de €15. Pentru taxa de inactivitate aplicabila conturilor in alte monede
costuri inactivitate | gecat EUR, va rugim sa consultati politica noastra privind costurile si comisioanele.

Care este perioada de detinere recomandata si pot retrage bani anticipat?

CFD-urile pe optiuni sunt destinate tranzactionarii pe termen scurt sau mai lung, in unele cazuri intraday, si ar putea fi adecvate pentru investitii
pe termen lung. Nu exista o perioada de detinere recomandata, nicio perioada de anulare si, prin urmare, nu se aplica taxe de anulare. Puteti
deschide si inchide un CFD pe o optiune in orice moment in timpul orelor de functionare ale pietei.

Cum pot depune o reclamatie?

Daca doriti sa depuneti o reclamatie, trebuie sa contactati Echipa noastra de Gestionare a Clientilor la numarul +357 22090062, prin e-mail la
support.en@forex.com sau in scris la StoneX Europe Ltd., No. 2 Nikokreontos, etajul 5, 1066 Nicosia, Cipru. Pentru mai multe detalii, va rugam
sa consultati Politica SEL de gestionare a reclamatiilor, indicata pe site-ul web al Companiei www.forex.com/ie. Tn cazul in care considerati c&
reclamatia dvs. nu a fost solutionata in mod satisfacator, puteti inainta reclamatia catre Ombudsmanul Financiar (,FO”). Consultati

http://www financialombudsman.gov.cy pentru informatii suplimentare. n cazul in care reclamatia dvs. se refera la un administrator consultativ
sau discretionar care actioneaza in contul dvs., va rugam sa contactati firma care furnizeaza serviciul respectiv. De asemenea, puteti utiliza
Platforma de solutionare online a litigiilor a Comisiei Europene; cu toate acestea, este probabil sa fiti directionat catre FO.




Alte informatii importante

Tn cazul in care existd un decalaj intre momentul in care plasati ordinul si momentul executérii acestuia, este posibil ca ordinul dumneavoastra
sa nu fie executat la pretul pe care il asteptati. Asigurati-va ca semnalul conexiunii dumneavoastra la internet este suficient de puternic inainte
de tranzactionare.

Sectiunea Termeni si politici de pe site-ul nostru web www.forex.coml/ie contine informatii importante cu privire la contul dumneavoastra.
Trebuie sa va asigurati ca sunteti familiarizat cu toti termenii si toate politicile aplicabile contului dumneavoastra.

Fisele cu Informatii de piata contin informatii suplimentare privind tranzactionarea unui CFD pe o optiune suport. Acestea pot fi gasite pe
platforma de tranzactionare.

Pentru clientii de retail, se aplica o regula de inchidere a marijei la nivel de cont. Aceasta inseamna ca, atunci cand valoarea contului scade sub
50% din cerinta de marja initiala (care a fost platita pentru a intra in toate pozitile CFD deschise la orice moment), una sau mai multe pozitii
CFD vor fi inchise. Putem stabili un procent mai mare de 50%.




