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Visdo Geral do Gerenciamento de Riscos da Institui¢cdo - 2020

Objetivo: Descricdo das estratégias de gerenciamento de riscos e da atuac@o do conselho de
administracdo (CA) e da diretoria, de modo a permitir o claro entendimento da relacdo entre o apetite
por riscos dainstituicto e as suas principais atividades e riscos relevantes.

(a) Ainteragdo entre o modelo de negécios e o perfil de riscos da institui¢ao, e entre esse
perfil e o nivel de apetite por risco estabelecido pelo CA. A descri¢@o deve englobar os
principais riscos relacionados ao modelo de negécios.

A INTL FCStone DTVM Ltda. e controladora da INTL FCStone Banco de Cambio, empresas
pertencentes ao StoneX Group Inc. (NASDAQ = SNEX). A INTL FCStone DTVM Ltda, € uma
distribuidora de titulos e valores mobiliarios que atua nos segmentos de BM&FBOVESPA. A matriz do
grupo e sediada nos EUA e fornece a seus clientes uma ampla variedade de produtos e servicos
financeiros desenvolvidos para seus clientes.

A StoneX Group Inc. e uma empresa Fortune 500, oferecendo aos clientes em todo o mundo com a
execucdo e servicos de consultoria em commodities, mercados de capitais, moedas, gestdo de
ativos e entre outros. Ao todo, o grupo atende mais de 20.000 clientes comerciais em mais de 100
paises através de umarede de mais de 1.000 funciondrios em 39 escritorios ao redor do mundo. Com
raizes no setor de commodities que remetem a 1924, a StoneX e especializada em auxiliar toda a
cadeia do mundo das commodities produtores, processadores e consumidores a gerir seunegocio
e a crescer no atual ambiente volatil.

A empresa fornece andlise de mercado e inteligéncia de risco para os mercados agropecudrio,
alimentacgdo, energia, combustiveis renovaveis, fibras e téxteis, metais de base e preciosos e
créditos de carbono, bem como execucdo de operacdes financeiras nos mercados de futuros,
derivativos e via produtos estruturados de investimentos.

No Brasil desde 2005, a StoneX foi pioneira no mercado de gerenciamento do risco no pais,
acumulando experiencia e todos 0s elos do agronegocio brasileiro: produtores rurais, produtores e
revendedores de insumos, usinas de processamento de matéria prima, corretoras de commaodities,
cooperativas e outras.

A estrutura organizacional local da DTVM esta segregada em quatro diretorias, sendo elas: a
Presidéncia, a Diretoria de Legal & Compliance, a Diretoria de Finangas, Operacdes e Riscos e a
Diretoria de Negocios. Possui ainda reporte matricial aos Comités Globais.
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Banco de cdmbio A INTL FCStone Banco de Cambio S.A,, doravante denominada 'Banco de Cambio’
iniciou suas atividades em Abril de 2018 e oferece aos seus clientes servicos exclusivos de cambio.
Os clientes podem contratar cambio pronto (spot), relativos a pagamentos e recebimentos de
exportacdes e importacdes e operacdes de cmbio financeiras. O banco dispde de equipe baseada
tanto no Brasil, quanto no exterior, para assegurar mais agilidade e conforto na realizagdo de
transacgdes junto aos clientes. O banco e controlado 100% pela INTL FCStone DTVM e integra a
StoneX Group Inc. sediada nos EUA também listada na bolsa NASDAQ por meio do simbolo 'SNEX’,
seguindo diretrizes de reguladores americanos (SEC) e com rating fornecidos pelas empresas
Moodys, Standard & Poors e Egan Jones Ratings Company. Conforme definicdes da Resolu¢cdo CMN
4.553/17, 0 INTL FCStone BCAM estd enquadrado no Segmento S4.

A estrutura organizacional do Banco de Cambio esta segregada em cinco diretorias, sendo elas: a
Presidéncia; Diretoria de Legal, Compliance e Controles Internos; Diretoria de Financas, Operacional
e Riscos; Diretoria de Cambio e Diretoria Comercial. Possui ainda reporte matricial aos Comités
Globais (matriz).1.1.1Plataforma Global de Negocios. Os clientes da StoneX sdo produtores,
processadores, clientes institucionais e usudrios finais de todas as principais commodities
negociadas, contrapartes comerciais, organizacdes governamentais, ndo governamentais,
investidores institucionais, corretoras, comerciantes profissionais, bancos comerciais, grandes
bancos de investimento e fundos.

A plataforma global e umaimportante condi¢cto de competitividade para a Instituicdo. Localmente, o
Banco ndo utiliza a posicéo de cambio como fonte de especulacdo para geracdo de ganhos de
variagcdes de taxas cambiais. Todas as transagdes sdo liquidadas somente apds o recebimento do
dinheiro em conta (delivery vs payment) e s@io aprovadas em uma base local; no segmento B3 a
instituicdo ndo mantem posicdo proprietdria e geréncia seu capital de titulos pablicos.

(b) Governanc¢a do gerenciamento de riscos: responsabilidades atribuidas ao pessoal da
instituicdo em seus diversos niveis (formas de controle, delega¢ao de autoridade,
divisdo de responsabilidades por tipo de risco e por unidade de negécio, entre outros),
e o relacionamento entre as instdancias de governancga (CA, diretoria, comités de
assessoramento do CA, unidades responsaveis pela fungdo de conformidade e pelo
gerenciamento de riscos, auditoria interna, entre outros).

A StoneX possui uma estrutura enxuta e os diretores estatutdrios estdo presentes em todos os
principais comités da Instituic@io: Comite Executivo, Comite de Compliance/PLD FT, Comite de
Gerenciamento de Riscos, Comite de Tl e Comite de Novos Produtos. A Instituicdo entende que 0s
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orgdos de governanga e assessoramento proporcionam a Alta Administracdo um nivel satisfatorio
de conhecimento sobre 0s processos, controles e riscos, possibilitando o estabelecimento de
medidas para aprimoramento e fortalecimento da estrutura de controles internos.

O modelo atual de relacionamento das areas de gestdo de riscos, controles internos, compliance e
auditoria interna e baseado em contatos didrios e reunides periodicas. Algumas das ferramentas
utilizadas pelas areas para garantir a identificacdo e implementacdo de panos de acdo para novos
riscos ou melhoria de controles existentes sdo: relatorios de controles internos, avaliacdo periddica
de riscos, workshops globais de riscos, processo de acompanhamento de novos requerimentos
regulatérios e acompanhamento da drea de compliance, resultado de auditoria interna, externa e
regulatorias, entre outros.

(c) Canais de disseminagdo da cultura de riscos na instituigcdo (codigo de conduta,
manuais, processos de comunicagdo de riscos, entre outros).

A estrutura central na StoneX de gestdo integrada de riscos e capital visa manter o bom
gerenciamento de riscos possuindo meios de disseminacdo da cultura de riscos na instituicdo,
conforme abaixo:

Treinamentos para novos funciondrios, Codigo de conduta; Politicas, apresentacdes e manuais,
Sistemas e plataformas; Canais internos de comunicagdo (intranet) e reportes.

(d) Escopo e principais caracteristicas do processo de mensurac¢do de riscos.

Com o objetivo de monitorar e mitigar os riscos, a StoneX possui uma estrutura local e global de
gestdo integrada sendo Estrutura Global de Gerenciamento de Riscos (Global Risk Management
Framework), que incluem o RMC (Risk Management Committee Comite de Gerenciamento de Riscos)
o qual e subordinado ao RMD (Risk Management Department Departamento de Gerenciamento de
Riscos) abrangendo os riscos de credito, mercado, liquidez, operacional e socioambiental, 0s quais
possuem manuais, politicas e procedimentos, estabelecendo padrbes para as respectivas
instrumentalizacdes e atendendo as normas regulamentares.

Localmente a Instituico trata os temas ligados a gerenciamento de riscos no Comite Regulatorio de
Gerenciamento de Riscos. A StoneX definiu seus objetivos estratégicos os quais estéio em linha com
o apetite de risco da instituicdo e monitora ambos de forma dindmica e constante. Os seus relatorios
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de acompanhamento do negdcio sdo algumas das ferramentas utilizadas pela instituicdo no
monitoramento da estratégia definida, alocagdo de capital e gerenciamento de riscos.

Em linha com as exigéncias do Banco Central, a StoneX controla a sua exposi¢cdo do seu Patrimonio
de Referéncia e a sua Exposicdo Concentrada. Periodicamente sdo realizados Testes de estresse e
avaliac@o de seus impactos no capital. Estdo disponiveis informagdes gerenciais para uso interno da
Diretoria/Comite e publicado via site politicas de uso externo para acesso publico.

(e) Processo de reporte de riscos ao CA e a diretoria.

Comité Regulatorio de Gerenciamento de Risco Composicdo: Diretor Presidente, Diretor de
Negocios Comercial ou Produtos, Diretor Riscos Operacional e Financeiro, Diretora de Juridico e
Compliance, Diretor Comercial de Cambio, Diretor Operacional de Cambio.

Escopo: Aprovacdo das Politicas de Gerenciamento de Riscos (Risco Operacional, Risco de Crédito,
Risco de Mercado, Risco de Liquidez, Risco Socioambiental, Gestdo de Capital, e Continuidade de
Negocios), Assuntos relacionados a Gestdio de Crise; Andlise do andamento das atividades de
Gerenciamento de Riscos, de acordo com cronograma pré-estabelecido; Debate sobre os riscos
com classificacdo alta e seus controles;

Quando necessario, analise dos incidentes de risco operacional, perdas operacionais e deliberacdo
sobre o plano de acdo; Apresentacdo dos resultados dos testes de contingencia; Revisar e aprovar
limites operacionais, cendrios, metodologias e estratégias definidas pela drea de gerenciamento e
riscos e Diretor de Riscos; Alocacdo e Limites; Monitorar limites e excessos e monitorar a efetividade
dos controles, processos e ferramentas para gerir o risco de mercado; Revisar e aprovar relatorios
de identificac@o, mensuracdo e gerenciamento do risco de liquidez; Acompanhar o gerenciamento
do risco de crédito e relatdrios pertinentes; Acompanhar o gerenciamento do risco de liquidez e
relatorios aplicaveis; Aprovacdo do Plano de Capital. Periodicidade: Semestral ou quando solicitado.

(f) Informacdes qualitativas sobre o programa de testes de estresse (portfélios
considerados, cendrios adotados, metodologias utilizadas e uso dos resultados no
gerenciamento de riscos).
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A StoneX utiliza o teste de stress como forma de medir o impacto potencial de eventos ou conjunto
de eventos na condicdo financeira da Instituic@o. A StoneX considera series historicas e cendarios
prospectivos como forma de avaliar o impacto na sua carteira. Neste contexto sdio avaliados na
metodologia componentes como: holding period (horizonte de tempo necessario para liquidar ou
hedgear uma posicdo), identificactio do periodo de extracto de series historicas, definicdo dos
choques e andlise contextual.

Alguns dos par@metros analisados sdo:

Sensibilidades: Sao divididas em categorias tais como taxa de juros e cdmbio e o choque e realizado
individualmente nos principais fatores de riscos a que ainstituictio esta expostaq;

VaR (Value at Risk ou Valor em Risco): Medida estatistica que sumariza a exposicdo de uma carteira
ao risco de mercado em condicdes normais de mercado;

Teste de Estresse: impacto no resultado da instituicdo em cendrios pré-definidos pela drea de
gerenciamento de riscos em conjunto com a drea de pesquisa de mercado, entre outros. O resultado
dos testes de stress € reportado e discutido no comité regulatdrio de gerenciamento de riscos

(g) Estratégias de mitigagao de riscos e sua efetividade.

O gerenciamento dos riscos € a sua supervis@o resultam em boas praticas descritas em suas
politicas e manuais, conforme abaixo: Identificacdo de Riscos: aidentificacdo dos riscos visa garantir
aDiretoria que os principais riscos sejam de ciéncia de todos 0s envolvidos e responsdveis. As fontes
de identificacdo est@io no mapeamento dos processos (politicas, manuais procedimentos, matrizes
de riscos), andlise de produtos e servicos e levantamentos em gerall.

Avaliacdo de Riscos: apds aidentificacdo, os riscos devem ser avaliados pelas alcadas competentes.
Em complemento, para os riscos ndo aceitos pela instituicto, plano de acdo sdo elaborados e
acompanhados.

Monitoramento de Riscos: 0o monitoramento dos riscos e realizado através da cria¢cdo de indicadores
de riscos em linha com os principais riscos identificados pela matriz e Comite Regulatério de
Gerenciamento de Riscos. Em complemento, sdo realizados testes de controles internos, baseados
nas matrizes de riscos, politicas e procedimentos, que avaliom os testes previamente entendidos
como relevantes para ainstituicdo.
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Mitigacdo de Riscos: a mitigacdo de riscos ocorre a partir do momento em que 0s riscos a que a
instituicdo incorre s@o reconhecidos e monitorados. A mitigacdo de riscos ocorre através da
implementacdo de planos de agdo a mitigacdo do impacto destes riscos na instituicdo.

Reporte de Riscos: A etapa de reporte assegura que todos o processo de gestdo de riscos e
controles seja divulgado a Administracdo. A divulgacdo ocorre em forma de comités e reunides
tempestivas de acompanhamento. A StoneX entende que sua estrutura de gerenciamento de riscos
e compativel com seu modelo de negdcios, com a natureza das operacdes e a complexidade dos
produtos, servicos, atividades e processos da instituicdo. Em complemento, a instituic@io ndo teve
evento de perda ou incidente considerado relevante no periodo.

(h) Breve descrigdo do gerenciamento de capital, incluindo a avaliagdo de suficiéncia e
adequacdo do Patrimonio de Referéncia (PR) para cobertura dos riscos das atividades
atuais e projetadas da institui¢do.

A estrutura de gerenciamento de capital da StoneX contempla politicas, estratégias e
procedimentos destinados a manter o Patrimonio de Referencia (PR) compativel com a natureza das
suas operacdes, a complexidade dos produtos e servicos oferecidos, e a dimensdo de sua exposicdo
aos riscos abrangendo a INTL FCStone Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. e o INTL
FCStone Banco de Cambio S.A, ambos autorizados a funcionar pelo BACEN formando o
Conglomerado Prudencial da INTL FCStone do Brasil.

A Politica de Gestdo de Capital do Conglomerado Prudencial abrange processos, procedimentos e
sistemas que garantem a implementacdo dessa estrutura, assegurando nivel de capital compativel
com os riscos incorridos pelainstituictio e atendendo os requerimentos regulatorios vigentes. Como
parte do plano de contingéncia de capital da instituicdo, a matriz Global StoneX Group Inc. estd a
disposict@o da Administrac@io do Conglomerado Prudencial para fornecer suporte financeiro em
caso de cendrios de estresse com necessidades adicionais de financiamento. A politica de
Gerenciamento de Capital e revisada e aprovada pela Diretoria Executiva anualmente.

Disponivel no formato de dados abertos em:

dtvm.stonex.com/dadosabertos/pilar3/ova/2020/
banco.stonex.com/dadosabertos/pilar3/ova/2020/



