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Gainvest Renta Variable

Introduccion

Gainvest Renta Variable es un fondo abierto de renta variable denominado en pesos
argentinos administrado por StoneX Asset Management S.A. cuya sociedad
depositaria es Banco Comafi S.A..

El' administrador es un agente 'Administrador de Productos de Inversiones
Colectivas' con gran trayectoria en el mercado de capitales local.

Al tratarse de un fondo abierto, el mismo puede recibir suscripciones y rescates de
forma permanente, liquidados en funcion de los plazos establecidos en el
Reglamento de Gestion.

Tipo de inversion Renta variable

Moneda Pesos argentinos (ARS)
Region Argentina

Plazo de pago de Rescate 48 hs. habiles
Horizonte Flexible

StoneX Asset Management S.A.
Banco Comafi S.A.

Sociedad Gerente
Sociedad Depositaria

Fundamento de la calificacion

La calificacion EF-3.ar del fondo Gainvest Renta Variable se basa
fundamentalmente en un analisis comparativo con respecto a sus pares tanto a
nivel cuantitativo como cualitivo.

Cartera de inversiones

La cartera de inversiones del fondo alcanza un valor de 7,02 millones de pesos
argentinos al 29.01.2021. El portafolio del fondo Gainvest Renta Variable se
compone principalmente de acciones locales, liquidez y fondos de mercado de
dinero.

FIGURA 1
Cartera de inversiones por tipo de activo al 29.01.2021
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Fuente: Moody's Local Argentina en Base a datos CAFCI
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FIGURA 2 FIGURA 3
Principales activos en cartera Liquidez del portafolio
al 29.01.2021 al 29.01.2021
Depositosala FClMercadode  Plazo Fijo i
cseror [ 77 vista Dinero  Precanc. ucon (1) Total
Aluar 8,8% 4,6% 0,4% 0,0% 0,0% 5,1%

Fuente: Moody's Local Argentina en Base a datos CAFCI

BYMA 9,4%

El fondo Gainvest Renta Variable presenta una liquidez del
5,07% de la cartera.

17.2% La liquidez en depositos a la vista se encuentra colocada
principalmente en Banco Comafi S.A..

Grupo Fciero Galicia - B 11,8%

Consultatio

0% 5% 10% 15% 20%
Fuente: Moody's Local Argentina en Base a datos CAFCI

Exposicion geogréfica y sectorial del fondo

FIGURA 4 FIGURA 5
Exposicion geogréfica del fondo Exposicion sectorial del fondo
36,8%
100,0%
25,1%
17,3% 17,2%
. . 3’8%
0,0% ]
Entidades Energia Metal Inmobiliaria Otros
Argentina Estados Unidos Financieras
Fuente: Moody's Local Argentina en Base a datos CAFCI Fuente: Moody's Local Argentina en Base a datos CAFCly CNV

Proceso de calificacion de fondos de renta variable y mixta

El procedimiento de calificacion de fondos de renta variable y renta mixta mide la calidad de inversion y combina una evaluacion de
(1) Las caracteristicas del fondo sobre la base de los anteriores resultados de rendimiento y (2) los atributos de la Sociedad Gerente
que podria afectar al rendimiento del fondo y su habilidad para operar.

Caracteristicas del fondo

Para proporcionar una clasificacion relativa de los fondos de renta variable y renta mixta, las caracteristicas que se evaluan para cada
fondo son el ratio de gastos, ratio de informacion y la pérdida maxima historica concluyendo en un analisis cuantitativo. Siempre que
esté disponible, se consideraran 5 anos de historia aunque también se consideran fondos de menor historial. Los ratios considerados se
detallan a continuacion:

a) El Ratio de Gastos mide el costo en el que el Agente de Administracion de las inversiones incurre para operar el fondo.

b) El Ratio de Informacion es un valioso indicador para evaluar la capacidad de un Agente de Administracion para anadir valor
incremental en relacion con el riesgo incremental, ya que mide el exceso de rentabilidad anualizada frente al error de seguimiento.
Cuanto mayor sea el Ratio de Informacion, mejor serd el rendimiento relativo, ya que refleja el grado en que el fondo ha superado al
benchmark, que puede ser un indice bursatil o un indice compuesto. Si el fondo no ha publicado su indice de referencia, el ratio estara
basado en un benchmark tedrico sobre la base de la correlacion entre los retornos historicos de las cuotas del fondo y el retorno de
varios benchmarks.

c) La pérdida maxima historica es un indicador del peor periodo de "méximos y minimos" del rendimiento de un fondo. Esta es la
mayor pérdida experimentada por el fondo dentro del periodo considerado, tipicamente, b anos. Se expresa como un porcentaje y
puede ser comparada directamente con el porcentaje de tolerancia al riesgo de un inversor, ya que mide cuan sostenidas pueden ser
las pérdidas.
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Atributos de la sociedad gerente

Servicio al cliente

La administradora cuenta con un equipo comercial que se orienta principalmente a atender las necesidades de los clientes.
Dentro del mix de clientes de la administradora, podemos mencionar que posee inversores tanto individuales como

institucionales.

La sociedad gerente posee una retencion de clientes satisfactoria. Si bien su cartera de clientes presenta cierta granularidad,
esto puede ser un factor para explicar cierta rotacion en sus inversores.

Perfil financiero

StoneX Asset Management S.A. es una Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion independiente que iniciando sus
actividades a finales de la década de los noventa. La administradora logra posicionarse como una de las principales
independientes. Al 21.08.2020, la sociedad gerente StoneX Asset Management S.A. administraba un total de activos
aproximados de 47964,81 millones de pesos argentinos con una participacion de 2,37% del total de fondos administrados en la
industria. A la misma fecha, StoneX Asset Management S.A. presentaba una concentracion de su AUM respecto de su oferta de
fondos (medido por el indice IHH) de 493,81.

Para la evaluacion del perfil financiero también se tiene a consideracion los ingresos anuales correspondiente al ultimo
ejercicio economico. Al 31.12.2019, la administradora tuvo ingresos por 313,47 millones de pesos argentinos.

Los honorarios de administracion de la Sociedad Gerente y la Sociedad Depositaria responden a un unico porcentaje de 2,66%
anual aproximadamente, estando dentro de los maximos permitidos que se establecen en el Reglamento de Gestion y
resultando competitivos respecto a sus comparables. El fondo no posee comision por gastos de gestion.

Actividades de administracion de inversion
La administradora posee niveles de procesos de inversion acorde al promedio del mercado. Es tomado a consideracion el riesgo
de persona clave para la evaluacion de la administradora donde la diversificacion de este factor se encuentra por debajo de la

media.

Finalmente, consideramos que StoneX Asset Management S.A. cuenta con amplia experiencia tanto en el mercado de capitales

local como en la administracion de activos de terceros.

Resultados del modelo

FIGURA 6 FIGURA 7
Distribucion de calificaciones al 29.01.2021 Atributos de la Sociedad Gerente
Ratio de informacion -3.6% Puntuacion
Posicion en el Ranking de Fondos Comparables 48 Perfil Financiero 3
Puntuacion ratio de informacion 5 Actividades de Administracion de Inversiones 3
Ratio de gastos 2,71% Servicio al cliente 3
Posicion en el Ranking de Fondos Comparables 23 Puntaje Final de la Sociedad Gerente 3
Puntuacion ratio de gastos 2
Ratio de pérdida maxima historica 18.8% Puntuacion final del fondo
Posicion en el Ranking de Fondos Comparables 39 Puntuacion
Puntuacion ratio de pérdida maxima historica 4 Puntuacion final del fondo 3,2
Puntuacion Final de Caracteristicas del Fondo 33 Calificacion segun modelo EF-4.ar
Benchmark S&P Merval (ex S&P M.AR)
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Fortalezas y desafios del fondo

Fortalezas Desaffos

» La administradora posee gran trayectoria en el mercado de capitales » El fondo opera en un sistema financiero cuyo entorno es aun inestable y la
local. situacion politica de cierta incertidumbre.

» Presenta comisiones competitivas con respecto al resto de sus » Indicadores macroeconomicos débiles, inestabilidad politica y el impacto
comparables. negativo de la pandemia, aumentan el riesgo de las colocaciones.

» El fondo presenta una alta proporcion de activos liquidos en su
portafolio para un fondo de esta clase.

Activos bajo administracion y valor de cuotaparte

FIGURA 8
Evolucion de los activos bajo administracion
en millones depesos argentinos y en porcentajes

al 29.01.2021 1mes 3 meses 12 meses Desde inicio del ano
Activos bajo administracion (AUM) 7,0 8.6 85 6.5 85
Variacion activos bajo administracion - -18,4% -17,6% 7.8% -17.7%
Fuente: Moody's Local Argentina en base a CAFCI
FIGURA 8 FIGURA 10
Evolucion del valor de las cuotapartes Variacion cuotapartes
Rendimiento
1mes -5,6%
310 A 3 meses -1.2%
12 meses 4,0%
260 Desde inicio de ano -4,8%
Rendimiento anualizado
210 4 1 mes -50,1%
3 meses -4.5%
160 1 12 meses 4,0%
Desde inicio de afo -47.2%
110 4 Desvio estandar anualizado
1 mes 17.8%
60 ‘ ‘ ‘ ‘ 3 meses 23,5%
2016 2017 2018 2019 2020 12 meses 44,3%
Fuente: Moody's Local Argentina en base a datos CAFCI Desde inicio de ano 18.2%

Sociedad Depositaria
El Agente de Custodia es el Banco Comafi S.A., un banco especializado con activos por 89,7 mil millones de pesos y depositos por 69,3 mil

millones de pesos al 30.09.2020. El Banco Comafi S.A. es un banco de tamano mediano que también brinda servicios relacionados con el
mercado de capitales. Como depositaria de fondos comunes de inversion, presenta una larga trayectoria y una amplia experiencia.
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Informacion utilizada
1. Reglamento de Gestion del Fondo Gainvest Renta Variable.
2. Evolucion de la cuotaparte del fondo al 29.01.2021.
3. Estados Contables de StoneX Asset Management S.A. anual al 31.12.2019 y los cinco ejercicios economicos previos.
4. Detalle de la cartera al 29.01.2021.
5. Determinacion del valor de cuotaparte y determinacion del valor de la cartera.
6. Reuniones mantenidas con la Sociedad Gerente del Fondo.
7. Politica de inversiones establecida por la Sociedad Gerente.

8. Informacion publica disponible en la Camara Argentina de Fondos Comunes de Inversion, Comision Nacional de Valores y en el Banco
Central de la Republica Argentina.
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Resumen
» Nombre del fondo comun de inversion: Gainvest Renta Variable
» Calificacion: EF-3.ar
» Calificacion anterior: EF-3.ar
» Sociedad Administradora: StoneX Asset Management S.A.
» Agente de Custodia: Banco Comafi S.A.

» Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., ha retirado las calificaciones del fondo Gainvest Renta Variable de acuerdo
con los requerimientos de la regulacion local a partir de la terminacion del contrato de calificacion a solicitud del emisor.

Manual utilizado

» Metodologia de calificacion de las inversiones de fondos de renta variable, disponible en www.cnv.gob.ar

Definicion de las calificaciones
Calificacion Definicion

Los fondos de renta variable evaluados en EF-3.ar tienen calidad de inversion moderada en comparacion con los fondos con

EF-3.ar . . o
una estrategia de inversion similar.

Otras consideraciones

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacion para adquirir, vender o negociar los
instrumentos objetos de calificacion.
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Glosario

> ADR's (American Depositary Receipts): Instrumentos negociables emitidos por un banco de los EEUU que dan titulo a las acciones de
las empresas que quieren cotizar en la Bolsa de Nueva York ya que son mantenidos en custodia por el banco emisor correspondiente.
» Benchmark: Indice o instrumento financiero que se toma como referencia a los efectos comparativos (ej. Rendimiento caja de ahorro).

» CEDEAR's: Son certificados representativos de depositos de acciones extranjeras u otros valores, sin autorizacion de oferta publica en

nuestro pafs. Quedan en custodia en la Caja de Valores y se pueden negociar como cualquier accion.
» CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia. Este coeficiente lo elabora el B.C.R.A. en funcion de la inflacion de precios al

consumidor, se elabora en forma diaria.
» Duration: Medida de sensibilidad del precio de un activo de renta fija. Cambio en el precio cuando la tasa de interés varia en un unto

porcentual.
» Desvio Estandar: Mide la volatilidad historica de los rendimientos mensuales en términos de la dispersion de los retornos. Es una

medida de la aptitud con la cual se aleja el rendimiento del fondo de su propio rendimiento promedio.
» Indice Herfindahl-Hirschman (IHH): Indice que cuantifica el grado de concentracion economica. Se obtiene como una sumatoria

potencias cuadradas de las cuotas de mercado. Cuanto mas cercano a 1000, mayor concentracion.

» MERVAL: Indice integrado por las acciones lideres del panel que mide el crecimiento ponderado de las mismas, en funcion de su
participacion.

» Exchange-Traded Fund (ETF): fondos de inversion cuya cuotaparte cotiza en mercados secundarios. A su vez, estos fondos suelen

tener como objetivo de inversion replicar indices.
» Stress: Desarrollo de una situacion desfavorable dentro de un escenario determinado.
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preferentes calificados por MJKK o MSFJ (segun sea el caso) han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacion crediticias, abonar a MJKK o MSFJ (segun corresponda) por sus servicios de opinion y
calificacion crediticia por unos honorarios que oscilan entre los JPY125.000 y los JPY550.000.000, aproximadamente.
Asimismo, MJKK'y MSFJ disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses.
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