
 

El trading con apalancamiento conlleva un riesgo significativo de pérdidas y no es adecuado 

para todos los inversores 
 

Perspectivas para el petróleo en 2024: búsqueda de un nivel 

mínimo en el precio del crudo 
 

Aspectos clave para las perspectivas del petróleo en 2024 

• Los precios del petróleo se acercan a su soporte técnico de tendencia a la baja hacia el cierre 

de 2023, amenazando con un agotamiento para la primera mitad del nuevo año 

• La producción superará a la demanda en este nuevo año, y la oferta se mueve aún más a 

productores fuera de la OPEC+ 

• Los principales factores de riesgo son los crecientes conflictos geopolíticos en expansión y los 

recortes en producción cada vez más agresivos de la OPEC 

 

El 2023 del petróleo a revisión 

Las preocupaciones por una recesión (que nunca se materializó) y la demanda decreciente a 

nivel global afectaron negativamente a los precios del petróleo a comienzos de año. Una 

caída de casi el 46 % de los máximos de 2022 eliminó la subida hacia los 130 y los precios del 

crudo quedaron a la defensiva durante toda la primera mitad de 2023.  

Una ruptura técnica en julio propició una subida de más del 49 %. El WTI experimentó una 

reversión severa en septiembre, alejándose de su resistencia de tendencia a la baja. El WTI 

cayó casi un 29 % desde sus máximos de 2023 con el precio cotizando hacia finales del año 

justo por encima del soporte de tendencia a la baja de varios años. Una bajada de más del 

11 % desde que comenzó el año quedó marcada por un descenso de siete semanas hasta 

diciembre, con el WTI cotizando en los 71,40 al momento de redactar este artículo. A las 

puertas de 2024, el foco se sitúa en un obstáculo de soporte clave en el precio. Con la 

producción global pasando a manos de países fuera de la OPEC+, las perspectivas para la 

oferta/demanda siguen a favor de los bajistas, por ahora. 

 

La producción de petróleo 

 
 

Los recortes en producción de la OPEC+ se prolongarán este año en un intento de apoyar los 

precios del petróleo, pero por el momento se mostraron incapaces de contener la ola de 
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ventas reciente. A la vez, la producción de petróleo estadounidense aumentó 

constantemente desde su descenso en 2020, marcando nuevos máximos récord este año. 

Aunque desde entonces la producción se frenó, la previsión de la Agencia Internacional de 

Energía (AIE) para 2024 proyecta otro año récord de producción en EE. UU., así como 

aumentos en los flujos de producción de Brasil, Guyana e Irán. Esta misma agencia espera 

que los países no OPEC+ protagonicen de nuevo aumentos de la oferta global en 2024, 

mientras que la OPEC+ continúa profundizando voluntariamente sus recortes de producción.  

 

 
 

Esta transición en la oferta global sigue siendo el reto principal para la OPEC, que podría 

implementar más medidas para apoyar los precios del petróleo ante la contracción de su 

cuota de mercado. Junto a la amenaza de las crecientes tensiones/agresiones geopolíticas en 

Oriente Medio y Asia-Pacífico, que podrían afectar a la producción y al transporte, estas dos 

amenazas suponen el factor "X" para los precios del petróleo en este nuevo año.   

La demanda de petróleo 

Ante las expectativas crecientes de una ralentización pronunciada del crecimiento global 

durante este nuevo año, la demanda se mantiene vulnerable. Las altas tasas de interés, el 

endurecimiento de los estándares de eficiencia energética, el impulso creciente por ampliar la 

flota de vehículos eléctricos (más intenso en Europa) y el resurgimiento de las 

preocupaciones por una ralentización en China, siguen afectando negativamente a la 

demanda global.  

EE. UU. fue, a este respecto, caso aparte. La actividad económica en EE. UU. siguió superando 

las expectativas con un consumo en el sector privado (fuertes ventas minoristas) siendo en 

gran medida el impulsor del crecimiento. Las expectativas de que la Reserva Federal 

comience a desmantelar sus políticas restrictivas apoyarán en adelante el consumo en 2024, 

mientras que la combinación de unos precios más bajos de la energía, unas tasas más bajas y 
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un mayor crecimiento en EE. UU. podría ayudar o fijar un nivel mínimo para la demanda este 

año.  

 

 

 

 

Perspectivas técnicas  

 

El WTI semanal 

 
Fuente: TradingView 

 

Los precios del petróleo cotizaron dentro de los límites de un tridente descendente que se 

extiende desde los máximos de 2022. Los precios pasaron a estar justo frente al paralelo 

superior este año, con el retroceso estableciéndose a lo largo de la mediana hacia el cierre de 

2023. Los indicadores de impulso están un poco estirados aquí, con el índice de fuerza relativa semanal 

manteniéndose en mínimos de varios años, algo a lo que deberíamos prestar atención al adentrarnos en el 2024 para 
validar un posible mínimo de agotamiento en la primera mitad del año. 

El soporte inicial está siendo probado en la extensión del 1,618 % de la bajada de septiembre 

en los 68,78, con una barrera de soporte crítico apreciable justo por debajo de la región de 

los 62,83/64,60, definida por el cierre semanal alto de 2019, los swing low de 2023, la 

extensión del 1,618 % de la bajada de 2022 y el retroceso del 50 % del avance de 2020. 

Busque una reacción en el precio más significativa SI se alcanzara. Tenga en cuenta que las 

pérdidas por debajo de este nivel clave amenazarían una ola de ventas mucho más 

significativa. Un escenario así expondría los objetivos de soporte iniciales en 49,43 y 43,08. 

La bajada reciente del precio se movió entre los límites de un canal descendente incrustado 

que se extiende desde los máximos de septiembre: la resistencia inicial está centrada con el 

paralelo superior/la media móvil de 52 semanas (actualmente en ~78). La resistencia clave se 
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encuentra junto al cierre semanal alto de 2021 en 83,28 (tenga en cuenta que este nivel 

converge en el tridente en torno al marco temporal de abril/mayo). En última instancia, una 

ruptura por encima del cierre semanal alto de 2023 en 90,79 sería necesaria para sugerir que 

está en marcha una inversión mayor de la tendencia. 

 

Línea de fondo: los precios del crudo se aproximan a un soporte crítico y pivotan con el 

desequilibrio oferta/demanda favoreciendo, por el momento, a los bajistas. Con una 

producción global que seguirá creciendo, las expectativas de una ralentización de la 

economía en 2024 y la menguante cuota de mercado de la OPEC (y su impacto en los 

precios), la responsabilidad para encontrar aquí un fondo cae del lado de los alcistas. Dicho 

esto, y desde una posición técnica, el foco está puesto en una reacción hacia esta zona de 

soporte clave a comienzos de año, con el sesgo bajista vulnerable mientras nos encontremos 

por encima de los 62,83. Finalmente, estamos pendientes de síntomas de un agotamiento a 

la baja o de un posible desastre en la primera mitad del año, necesitando una ruptura de la 

tendencia a la baja de 2022 para validar una inversión mayor de la tendencia. 

 

--- Escrito por Michael Boutros, estratega técnico senior de FOREX.com 

Sigue a Michael en X @MBForex 

 

 

 

 

Tenga en cuenta, por favor, que la disponibilidad de los productos y servicios de FOREX.com dependerá de su 

localización y la entidad reguladora bajo la cual mantenga su cuenta. 

La información no está dirigida al público general de ningún país en concreto. No se pretende distribuir dicha 

información a residentes de ningún país en el que tal distribución o el uso de la misma contravenga cualquiera 

de las leyes o de los requisitos regulatorios locales. La información y las opiniones contenidas en este artículo 

tienen como único fin su uso a modo de información general y no constituyen oferta ni solicitud alguna sobre la 

compra ni la venta de ninguna divisa ni ningún contrato por diferencia (CFD, por sus siglas en inglés). Todas las 

opiniones y la información contenidas en este artículo son susceptibles de ser cambiadas sin previo aviso. La 

preparación de este artículo no guarda relación alguna con los objetivos de inversión, la situación ni las 

necesidades financieras de ningún destinatario en concreto. Cualquier referencia a movimientos o niveles de 

precio históricos tiene únicamente valor informativo, está basada en nuestro análisis y no significa ni garantiza 

que sea probable que ninguno de tales movimientos vuelva a tener lugar en el futuro. Aunque la información 

contenida aquí se obtuvo de fuentes reconocidas como fiables, el autor no garantiza su precisión ni su 

completud, ni asume tampoco ningún tipo de responsabilidad por cualquier pérdida directa, indirecta o 

consiguiente que pueda derivarse de la confianza de cualquier persona en cualquiera de dichas informaciones u 
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(CFD) no están disponibles para residentes de EE. UU. Antes de decidir operar con divisas en el mercado Forex, 
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con futuros de materias primas o con activos digitales, debería evaluar con detenimiento sus objetivos 

financieros, su nivel de experiencia y su apetito de riesgo. Cualquier opinión, noticia, estudio, análisis, precio u 

otra información contenida aquí tiene como fin servir de información general acerca del tema tratado y es 

presentado entendiendo que no ofrecemos ningún tipo de consejo de inversión, legal ni fiscal. Debería acudir a 

una entidad consultiva o a otro tipo de asesores pertinentes sobre cualquier cuestión de inversión, legal o fiscal. 

Las referencias a FOREX.com o a GAIN Capital remiten a StoneX Group Inc. y sus subsidiarios. Por favor, lea 

las Características y riesgos de las opciones estandarizadas. 
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