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Perspectivas para los bancos centrales en 2024 
 

Es posible que los principales bancos centrales cambien su rumbo en 2024 ante las 

perspectivas de debilitamiento para el crecimiento global y los síntomas de ralentización de la 

inflación. 

 

Norteamérica 

 

La Reserva Federal 

 

La Reserva Federal parece estar en proceso de cambiar el rumbo de su política monetaria en 

2024. El banco central declaró que "la política sobre tasas probablemente esté cercana a su 

máximo para este ciclo de endurecimiento". Como resultado, puede que el FOMC siga 

ajustando la dirección durante los próximos meses, puesto que sus representantes "no ven 

apropiado ni probable el elevar aún más las tasas de interés".
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Fuente: FOMC 

 

Las previsiones más recientes del Presidente Jerome Powell y cía. indican una menor tasa de 

fondos de la Fed en 2024, pues el dot plot de la tasa de interés muestra una previsión 

promedio del 4,6 % y los síntomas de moderación de la economía pueden empujar al FOMC a 

normalizar su política monetaria más pronto que tarde para evitar una recesión. 

Por su lado, la especulación en torno al momento y el ritmo del ciclo de recorte de tasas de la 

Fed puede hacer tambalear los mercados de divisas en lo que la Fed prepara a las familias y 

empresas estadounidenses para un cambio inminente, pero puede que el Banco Central 

Europeo (BCE) siga un camino similar, puesto que "se espera que la inflación se reduzca 

gradualmente en el transcurso del año antes de acercarse al 2 % del objetivo del Consejo de 

Gobierno para 2025". 

 

Europa 

 

El Banco Central Europeo 

 

El Banco Central Europeo (BCE) se comprometió a "seguir un enfoque apegado a los datos 

para determinar el nivel apropiado y la duración de la restricción" en su última reunión de 

2023, pero parece que el Consejo de Gobierno se está preparando para cambiar el rumbo de 

su política monetaria, puesto que el banco central "pretende reducir el portafolio del 

programa de compras de emergencia frente a la pandemia (PEPP) en 7.500 millones de euros 

al mes de promedio" en la segunda mitad del 2024. 

Hasta entonces, el BCE puede adoptar una actitud de "espera y observación" en la gestión de 

su política monetaria, pues su Presidenta Christine Lagarde y cía. insisten en que "nuestra 

política de tasas se establecerá en niveles suficientemente restrictivos por el tiempo que sea 

necesario", y el euro puede comportarse mejor que su contraparte estadounidense en 2024 

si el Consejo de Gobierno mantiene a raya la especulación sobre un posible recorte de tasas 

inminente. 

Sin embargo, los síntomas de una ralentización de la economía pueden empujar al BCE a 

estirar la política restrictiva porque "los riesgos para el crecimiento económico siguen 

inclinados a la baja" y el euro puede enfrentarse a vientos de cara si el Consejo de Gobierno 

muestra una mayor intención de reducir las tasas de interés de la zona euro. 

 

La gráfica semanal del EUR/USD 
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Fuente: TradingView 

 

La gráfica describió una formación hombro-cabeza-hombro antes de 2024, cuando el 

EUR/USD rebotó tras un nuevo mínimo anual (1,0448) en octubre. 

Es probable que persista la amenaza de un cambio clave mientras que el EUR/USD se 

mantenga por debajo del hombro izquierdo, que está en torno a los 1,1070 (un retroceso de 

Fibonacci del 23,6 %) y los 1,1090 (una extensión de Fibonacci del 38,2 %). El EUR/USD puede 

devolver algo de su recuperación desde el mínimo de 2023 (1,0448) si sufre para mantenerse 

por encima de los 1,0610 (un retroceso de Fibonacci del 38,2 %), pero necesita romper/cerrar 

por debajo del handle de los 1,0200 (un retroceso de Fibonacci del 23,6 %) para abrir el 

mínimo de noviembre de 2022 (0,9905).  

De cualquier modo, una ruptura/cierre por encima de la región entre los 1,1070 (un retroceso 

de Fibonacci del 23,6 %) y los 1,1090 (una extensión de Fibonacci del 38,2 %) negaría la 

formación hombro-cabeza-hombro, con una fisura por encima del máximo de 2023 (1,1495) 

abriendo el área entre los 1,1430 (una extensión de Fibonacci del 100 %) y los 1,1440 (una 

extensión de Fibonacci del 61,8 %). 

 

Asia-Pacífico 

 

El Banco de Japón 

 

El Banco de Japón (BOJ) sigue mostrando una actitud paloma: el banco central vota de forma 

unánime el llevar a 2024 su "relajación monetaria cualitativa y cuantitativa" (QQE) con 

"control de la curva de tipos" (YCC). 

El BOJ no parece tener prisa por cambiar el rumbo de Japón tras decidir "llevar a cabo una 

revisión de amplia perspectiva de su política monetaria en un plazo de tiempo planeado de 

en torno a un año o año y medio" en su reunión de abril de 2023. El Gobernador Kazuo Ueda 

y cía. pueden mantener la postura actual durante los próximos meses, mientras el banco 

central planea "continuar pacientemente con su relajamiento monetario mientras responde 
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hábilmente a los desarrollos de la actividad económica y de los precios, así como a las 

condiciones financieras". 

Como resultado, el ciclo de relajación del BOJ puede seguir lastrando el yen japonés en 2024, 

pero un deterioro en el interés carry-trade puede hacer tambalear también los mercados de 

divisas si los principales bancos centrales modifican las previsiones para la política monetaria. 

 

La gráfica semanal del USD/JPY 

 

 
Fuente: TradingView 

 

El USD/JPY se acercó a la media móvil simple de 50 semanas (verde) después de fallar al 

probar el máximo de 2022 (151,95) y la tasa de cambio puede afrontar una bajada mayor si 

no consigue responder a la pendiente positiva en la media móvil. 

Una ruptura/cierre por debajo de la región entre los 139,60 (un retroceso de Fibonacci del 

50 %) y los 140,00 (un retroceso de Fibonacci del 23,6 %) puede empujar al USD/JPY hacia los 

136,70 (un retroceso de Fibonacci del 38,2 %), con la siguiente área de interés en torno a los 

132,60 (un retroceso de Fibonacci del 38,2 %) y los 133,90 (un retroceso de Fibonacci del 

23,6 %). 

Un fallo al defender el mínimo de marzo (129,65) abre el mínimo de 2023 (127,23), pero un 

movimiento hacia los 146,70 (un retroceso de Fibonacci del 78,6 %) devuelve al máximo de 

2022 (151,95) al mapa, con el siguiente nivel histórico en torno al máximo de julio de 1990 

(152,25). 

 

 

 

 

Tenga en cuenta, por favor, que la disponibilidad de los productos y servicios de FOREX.com dependerá de su 

localización y de la entidad reguladora bajo la cual mantenga su cuenta. 
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La información no está dirigida al público general de ningún país en concreto. No se pretende distribuir dicha 

información a residentes de ningún país en el que tal distribución o el uso de la misma contravenga cualquiera 

de las leyes o de los requisitos regulatorios locales. La información y las opiniones contenidas en este artículo 

tienen como único fin su uso a modo de información general y no constituyen oferta ni solicitud alguna sobre la 

compra ni la venta de ninguna divisa ni ningún contrato por diferencia (CFD, por sus siglas en inglés). Todas las 

opiniones y la información contenidas en este artículo son susceptibles de ser cambiadas sin previo aviso. La 

preparación de este artículo no guarda relación alguna con los objetivos de inversión, la situación ni las 

necesidades financieras de ningún destinatario en concreto. Cualquier referencia a movimientos o niveles de 

precio históricos tiene únicamente valor informativo, está basada en nuestro análisis y no significa ni garantiza 

que sea probable que ninguno de tales movimientos vuelva a tener lugar en el futuro. Aunque la información 

contenida aquí se obtuvo de fuentes reconocidas como fiables, el autor no garantiza su precisión ni su 

completud, ni asume tampoco ningún tipo de responsabilidad por cualquier pérdida directa, indirecta o 

consiguiente que pueda derivarse de la confianza de cualquier persona en cualquiera de dichas informaciones u 

opiniones. 

Los futuros, las opciones sobre futuros, el mercado de divisas y otros productos con apalancamiento conllevan 

un riesgo significativo de pérdidas y no son adecuados para todos los inversores. Las pérdidas pueden superar 

sus depósitos. Un apalancamiento más elevado conlleva un riesgo más elevado. Los contratos spot de oro y 

plata no están sujetos a regulación bajo el "Commodity Exchange Act." de EE. UU. Los contratos por diferencia 

(CFD) no están disponibles para residentes de EE. UU. Antes de decidir operar con divisas en el mercado Forex, 

con futuros de materias primas o con activos digitales, debería evaluar con detenimiento sus objetivos 

financieros, su nivel de experiencia y su apetito de riesgo. Cualquier opinión, noticia, estudio, análisis, precio u 

otra información contenida aquí tiene como fin servir de información general acerca del tema tratado y es 

presentado entendiendo que no ofrecemos ningún tipo de consejo de inversión, legal ni fiscal. Debería acudir a 

una entidad consultiva o a otro tipo de asesores pertinentes sobre cualquier cuestión de inversión, legal o fiscal. 

Las referencias a FOREX.com o a GAIN Capital remiten a StoneX Group Inc. y sus subsidiarios. Por favor, lea 

las Características y riesgos de las opciones estandarizadas. 
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